MASARU HAYAKAWA / SHOSAKU MASAI /
HIROYUKI KANSAKU / ElJI TAKAHASHI (Hrsg.)

RA Y attiE - BATRIENZ
[Studien zum deutschen Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht]

Chiid Keizai-sha, Tokyd 2016, xiii + 648 S.,
Yen 9.200 zzgl. Ust., ISBN: 978-4-502-17991-4

Biicher mit einer Gesamtdarstellung der rechtlichen Entwicklungen in
Deutschland auf einzelnen Gebieten werden in Japan (auf Japanisch) leider
nur noch eher selten veroffentlicht, was angesichts der in rund 150 Jahren
gewachsenen, insgesamt engen wissenschaftlichen Verbindungen zwischen
Japan und Deutschland ein etwas verbliiffender Befund zu sein scheint.
Dies gilt umso mehr fur Rechtsgebiete, auf denen der deutsche Einfluss
zwar in der Vergangenheit gro war, die in den letzten Jahrzehnten aber
wesentlich stérker durch das Recht anderer L&nder beeinflusst worden sind,
wie etwa das Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht. Hier ist mittlerweile
der Einfluss des US-amerikanischen Rechts, wie auch in vielen anderen
Landern, besonders ausgepragt. Der Blick der meisten japanischen Wissen-
schaftler ist hier deshalb gegenwaértig vor allem auf die Rechtsentwicklun-
gen in den USA gerichtet, und nicht mehr so sehr auf Deutschland.

Umso beachtlicher ist die Publikation des hier vorzustellenden Werks zum
deutschen Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht. Dass es noch einige weitere
umfassende Darstellungen jedenfalls des deutschen Gesellschaftsrechts in
japanischer Sprache gibt, insbesondere aus der Feder von Eiji Takahashi,* der
auch an diesem Buch als Herausgeber und Autor mitgewirkt hat, schmélert
den Wert dieses Buches insbesondere wegen der Vielfalt der Autoren in kei-
ner Weise. Ebenso wenig kdnnen die (noch) zahlreichen in Japan publizierten
Aufsatze zu Einzelfragen des deutschen Gesellschaftsrechts (meist mit einem
Vergleich zum japanischen Recht) die Bedeutung des Buches in Frage stel-
len, denn aus diesen kann sich der am deutschen Recht interessierte und der

1 Unter anderem E. TAKAHASHI, K- > &4y #, Doitsu kaisha-ho gaisetsu
[Uberblick iiber das deutsche Gesellschaftsrecht] (Tokyd 2012), DERS., HA & FA
VBT kSO F R, Nihon to doitsu ni okeru kabushiki kaisha-46 no hatten
[Die Entwicklung des japanischen und deutschen Rechts der Aktiengesellschaft]
(Tokyo 2018), DERS., KoV & HARICEK T 2K E&tEEO%HE Doitsu to nihon ni
okeru kabushiki kaisha-46 no kaikaku [Die Neuordnung des deutschen und japani-
schen Rechts der Aktiengesellschaft] (Tokyd 2007).
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deutschen Sprache nicht hinreichend méchtige japanische Jurist nur mit gro-
Rem Zeitaufwand muhevoll ein Gesamtbild erschlielRen.

Das Buch war urspringlich als Festschrift aus Anlass des 70. Geburtstags
der in Deutschland gleichermaBen bekannten und geschétzten japanischen
Rechtswissenschaftler Masaru Hayakawa und Shosaku Masai konzipiert.
Die darin enthaltenen insgesamt 27 Aufsétze aus der Feder von Fachleuten
aus Japan (23) und Deutschland (4) geben einen hervorragenden Gesamt-
uberblick Uber die Rechtsentwicklung und die Fachdiskussion auf dem be-
handelten Gebiet in Deutschland. Einige Autoren befassen sich zudem in
rechtsvergleichender und historischer Sicht mit dem Einfluss des deutschen
Rechts auf die Entwicklung in Japan. Z.B. erdrtert Sachiko Fujita in ihrem
Beitrag die rechtliche Stellung der (leitenden) Angestellten in der (Ak-
tien)Gesellschaft im Zusammenhang mit den Regelungen tber gesellschafts-
externe Verwaltungsratsmitglieder und Prifer in Japan und Deutschland.?
Haruhito Takada analysiert den Einfluss des im Jahre 1878 von dem deut-
schen Regierungsberater in Japan Hermann Roesler verdffentlichten Ent-
wurfs eines Handels-Gesetzbuches fir Japan und insbesondere der Bedeu-
tung der darin verwendeten Konzepte ,,Direktoren* und ,,Aufsichtsrath flr
die Herausbildung der Organe ,, torishimari-yaku “ und ,, kansa-yaku “ bei der
japanischen Aktiengesellschaft, die heute im deutschen Ublicherweise als
,,Verwaltungsratsmitglieder* und (gesellschaftsinterne) ,,Priifer bezeichnet
werden (im englischen als ,,directors* bzw. ,,(company) auditors*).3 Shoichi
Aotake vergleicht in seinem Beitrag die Regelung der Vergiitung von Verwal-
tungsratsmitgliedern in Deutschland mit der in Japan.* Harald Baum behan-
delt in seinem Beitrag die Gemeinsamkeiten und Unterschiede im Unterneh-
menslbernahmerecht in Deutschland und Japan, einer der Schwerpunkte
seiner Forschung seit vielen Jahren.®

2 S.FUNTA, #HAEERER © HAMNEEAEBLE IS T S A - HE MM A, Shagai
torishimari-yaku-shagai kansa-yaku kitei ni okeru shiyo-ninjiyo na shiyé-nin
[Angestellte/wichtige Angestellte im Zusammenhang mit den Bestimmungen Gber
gesellschaftsexterne Verwaltungsratsmitglieder und Priifer], 223-243.

3  H.TAKADA, [Hufifitk) & &K OFK — v AL VEROSZE, Torishimari-
yaku’ t0 ‘kansa-yaku’ no keisei — roesureru soan no juyo [Die Herausbildung der
Begriffe ,torishimari-yaku“ und ,kansa-yaku“: Die Rezeption des Roesler-
Entwurfs], 272-295.

4 S.AOTAKE, R > & HARICIK T D Bui&O®REFLH Doitsu to nihon ni okeru to-
rishimari-yaku no hashii kisei [Die Regulierung der Vergutung von Verwaltungs-
ratsmitgliedern in Deutschland und Japan], 325-343.
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Die Fachkompetenz der Herausgeber und Autoren verspricht héchste
wissenschaftliche Gute und eine Darstellung der behandelten Themen in
einer Tiefe und Breite, die weit iiber einen Uberblick iiber das Rechtsgebiet
hinausreicht. Die japanischen Herausgeber und Autoren beschéftigen sich
sémitlich seit vielen Jahren mit dem deutschen Handels-, Gesellschafts- und
Kapitalmarktrecht und viele sind sowohl in Japan und Deutschland tberaus
bekannt. Zwei der deutschen Autoren (Harald Baum und Moritz Balz) um-
gekehrt forschen seit vielen Jahren intensiv (auch) zum japanischen Recht
und sind zugleich Schriftleiter dieser Zeitschrift. Die weiteren beiden deut-
schen Autoren (Klaus J. Hopt und Mathias Habersack) sind besonders
prominente Fachleute auf dem betreffenden Gebiet und deren Vortrége sind
in Japan und vielen anderen Landern stark nachgefragt. Da die Jubilare sich
schlieRlich selbst als Herausgeber und Autoren an dem Buch beteiligt ha-
ben, ist der Charakter einer Festschrift etwas in den Hintergrund getreten.

Der Hauptteil des Buches ist gegliedert in drei grof3e Abschnitte: Allgemei-
nes Unternehmensrecht (S. 2-103, vier Beitrdge), Gesellschaftsrecht — mit
den flinf Unterabschnitten Allgemeine Fragen (S. 107-168, drei Beitrége),
Aktien und Unternehmensanleihen (S. 169-191, ein Beitrag), Gesellschafts-
organe (S.193-417, neun Beitrdge), Unternehmensumstrukturierung
(S. 419-462, zwei Beitrdge) und Unternehmenszusammenschliisse/Kon-
zerne (S. 463-504, zwei Beitrage) — und Offentliches Ubernahmerecht/
Finanzmarktrecht (S. 506-648, sechs Beitrage). Ein Drittel der Beitrdge be-
fasst sich somit mit der corporate governance (vornehmlich) von Ak-
tiengesellschaften. Ein weiterer Schwerpunkt ist das 6ffentliche Ubernahme-
recht und die Regulierung der Ubernahme von 6ffentlichen, bérsennotierten
Aktiengesellschaften durch das Finanzmarktrecht. Diese Schwerpunktthe-
men geniefRen in jiingerer Zeit sowohl in Deutschland als auch Japan besonde-
re Aufmerksamkeit im Rahmen des Gesellschafts- und Finanzmarktrechtes.
Der Hauptteil des Buches wird erganzt durch ein Vorwort, ein Inhaltsver-
zeichnis und eine Liste mit der institutionellen Zugehorigkeit der Autoren
(zusammen zwolf Seiten). Es fehlt ein Stichwortverzeichnis, das freilich bei
einer Aufsatzsammlung nicht unbedingt erwartet werden kann.

Nachfolgend soll knapp der Inhalt der Aufsitze vorgestellt werden, die
nicht bereits oben erwdhnt wurden: Im Abschnitt Allgemeines Unterneh-
mensrecht behandeln die dort abgedruckten Aufsatze sehr unterschiedliche
Themen: Die Rechtsprechung des Bundesgerichtshofes (BGH) zu Aufkla-
rungspflichten von Wertpapierunternehmen Uber Interessengegensatze bei
Kapitalanlagegeschaften in Deutschland (Tomonobu Yamashita),® die Ent-

5 H.BAUM, KA Y & HADOEEBIEICR T 5@ m & fHE S, Doitsu to nihon no ki-
gyo baishii-ho ni okeru kyatsi-ten to soi-ten [Gemeinsamkeiten im Recht der Unter-
nehmensiibernahme in Deutschland und Japan], 506-530, (ibersetzt v. Hironobu Kubo.
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wicklung der stillen Gesellschaft in Deutschland (Eiji Takahashi),” die
Reform des deutschen Schuldverschreibungsrechts im Jahre 2009 (Moritz
Balz)® und die Rechtsprechung des EUGH zur Gewdhrleistung der Nieder-
lassungsfreiheit in der EU und deren Ausgestaltung durch das nationale
deutsche Recht (Junko Ueda).®

Im Abschnitt Gesellschaftsrecht finden sich zundchst Aufsatze zu allge-
meinen Entwicklungen in der EU und Deutschland: Zur Bedeutung des
Aktionsplans Européisches Gesellschaftsrecht und Corporate Governance
der Europdischen Kommission fur das europdische Gesellschaftsrecht
(Ubersetzung eines Beitrags von Klaus Jiirgen Hopt, erschienen zuerst in
ZGR 2013, 165-215),'° zur Entwicklungsgeschichte des deutschen GmbH-
Gesetzes und seiner Reform im Jahre 2008 (Shithei Maruyama)** und zur
Einflhrung der Einpersonengesellschaft (Societas Unius Personae, SUP)
im europdischen Gesellschaftsrecht und der Diskussion um die Schaffung
einer Gesellschaftsform im nationalen deutschen Recht, die der auf EU
Ebene eine Zeitlang geplanten, aber schlieBlich verworfenen Europdischen
Privatgesellschaft (Societas Privata Europaea, SPE) entspricht (Kazunori
Shintsu).'? Im Anschluss findet sich ein einzelner Aufsatz Gber die Rechte
von Aktionéren in Deutschland, die Geschéftsleitungsorgane zur Einhaltung

6 T. YAMASHITA, B&EIRG| & REFFEEH ORI S\ C OB, Toshi torihiki
to shoken gydsha-to no rieki schan ni tsuite no setumei gimu [Kapitalanlagege-
schéafte und Aufklarungspflichten von Wertpapierunternehmen tber Interessenge-
gensatze], 2-24.

7 E. TAKAHASHI, FA YVEIZIT 2EAMA DOJER L BUR, Doitsu ni okeru tokumei
kumiai no hatten to genjo [Die Entwicklung und Gegenwart der stillen Gesellschaft
in Deutschland], 25-52.

8 M. BALz, K Y 1{&%iE4L (Schuldverschreibungsrecht) @ik iE, Doitsu saimu
shoken-ho (Schuldverschreibungsrecht) no kaisei [Die Reform des Schuldver-
schreibungsrechts in Deutschland], 53—70 (libersetzt von Hironobu Kubo).

9 J. UEDA, BRMAICHT BBHEDE B & FA YV EWNE, Oshi rengo ni okeru kaigyo
no jiyi to doitsu kokunai-ho [Die Niederlassungsfreiheit in der Européischen Union
und das innerdeutsche Recht], 71-103.

10 K.J. HopT, 2012412 AD EURBROT 7 v a7 I BREH Tlza—r v R
DOtk 2012-nen 12-gatsu no EU i’in-kai no akushon puran ni shoten o ateta
yoroppa no kaisha-ho [Europdisches Gesellschaftsrecht im Lichte des Aktionsplans
der Europdischen Kommission vom Dezember 2012], 107-130 (ibersetzt von
Masaru Hayakawa).

11 S. MARUYAMA, HIRSHHEORANLHTR & L COERKRS L 2008 FLkiElE, Yigen
kaisha-ho no seiritsu zenshi toshite no ho-keisei ronso to 2008-nen kaisei-ho [Die
Diskussion um die Schaffung des GmbH Gesetzes vor dessen Entstehung und die
Reform des Gesetzes im Jahre 2008], 131-152.

12 K. SHINTSU, 3 —m v \fhxtl (SPE) 7226 — A&l (SUP)~, Yoroppa shigaisa
(SPE) kara ichi-nin gaisha (SUP) e [Von der Européischen Privatgesellschaft (SPE)
zur Einpersonengesellschaft (SUP)], 153-168.
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der Gesetze und der Satzungsregelungen zu bewegen (Yiji 1t5),'® in dem
nicht ganz optimal betitelten Unterabschnitt ,,Aktien — Unternehmensanlei-
hen®. In diesem Unterabschnitt hdtte man von der Thematik her eher den
bereits erwdhnten Aufsatz von Moritz Bélz erwartet. Im darauffolgenden
Unterabschnitt zum Thema Gesellschaftsorgane folgen noch Beitrége uber
Gerichtsverfahren mit dem Streitgegenstand der Wirksamkeit von Be-
schliissen der Aktiondrshauptversammlung in Deutschland (Tetsuya Ya-
mashita),* zur Quotenregelung zur Erhéhung des Anteils von Frauen in
Leitungs- und Aufsichtsgremien von Gesellschaften in Deutschland
(Shosaku Masai),*® zur Funktion des Aufsichtsrats bei der Beaufsichtigung
der Geschéftsfihrung vom Aktiengesellschaften in Deutschland (Shigeyuki
Maeda), 1® zur gesetzlichen Pflicht von Gesellschaftsorganen zur Insol-
venzanmeldung in Deutschland (Norihiro Takeda),'” zur Haftung von Vor-
standsmitgliedern von Finanzinstituten nach deutschem Recht, wenn sich
diese auf die Bewertung durch Ratingagenturen verlassen (Hironobu Ku-
bo),'® sowie zur Aktionarsklage nach dem deutschen Aktiengesetz (Kenryii
Shit).!® Im Unterabschnitt Unternehmensumstrukturierung folgen zwei Auf-
sétze zu den Themen Glaubigerschutz bei Zusammenschlissen und Spal-
tungen im deutschen Umwandlungsgesetz (Kandai Ukegawa)?® und zur
Wirksamkeit von Beschlissen zur Umwandlung von Gesellschaften in

13 Y. IT0, Wb 2 i - ER AT Lo E 2 KD 2 A>T, Iwayuru
horitsu-teikan o junshu shita keiei o motomeru kabunushi no kenri ni tsuite [Uber
die Rechte von Aktionéren, eine Geschaftsfiihrung unter Beachtung der Gesetze und
der Gesellschaftssatzung zu verlangen], 169-191.

14 T. YAMASHITA, KA YV IZEBT HREERBRFEOR N %4 5 SR OBURICBT 27 E,
Doitsu ni okeru kabunushi sokai ketsugi no koryoku o arasé soshdo no genjo ni
kansuru oboegaki [Memorandum uber die gegenwartige Situation in Bezug auf Ge-
richtsverfahren in Deutschland, bei denen Uber die Wirksamkeit von Beschlissen
der Aktionérshauptversammlung gestritten wird], 193-222.

15 M. SHOSAKU, KA VIZET 5B OE X CHl, Doitsu ni okeru josei yakuin no
wariate-sei [Die Frauenquote in Deutschland], 244-271.

16 S. MAEDA, Btk 2 0 BB EE Kansayaku-kai no kantoku kiné [Die Aufsichtsfunk-
tion des Aufsichtsrats], 296-324.

17 N. TAKEDA, [BFEHINIZEs) EiGimICBId 2 —5%%, , Tosan moshitate gimu ‘ fukka-
tsu-ron ni kansuru ichi-kosatsu [Eine Uberlegung zur Diskussion (iber das Wieder-
aufleben der ,Pflicht zur Insolvenzanmeldung‘], 344-369.

18 H. KuBO, #AHERI DA X9~ 21540 & S REEBI O MUk O3 4E, Kakuzuke kikan
no kakuzuke ni taisuru shinrai to kinyi kikan no torishimari-yaku no sekinin [Die
Haftung von Verwaltungsraten/Vorstanden von Finanzinstituten fiir das Vertrauen in
die Bewertung durch Ratingagenturen], 370-394.

19 K. SHU, FA Y#HRIEIZB T 2EEMREFHZL, Doitsu kabushiki-ho ni okeru ka-
bunushi daihyo soshé [Uber die Gerichtsverfahren auf Grundlage der Aktionarskla-
ge nach dem deutschen Aktiengesetz], 395-417.
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Deutschland (Mariko Maki).?! Der letzte Unterabschnitt im gesellschafts-
rechtlichen Teil zu Unternehmenszusammenschliissen enthélt schlieBlich
noch Ausfiihrungen zur Haftung bei widerstreitenden Interessen im Kon-
zern und der Beeintrachtigung der Interessen von abhéngigen Gesellschaf-
ten und deren Gesellschaftern (Ubersetzung eines zuerst auf Deutsch er-
schienenen Beitrags von Matthias Habersack)?? sowie zur Haftung der
beherrschenden Gesellschaft im Konzern bei Vorstandsmitgliedern mit
einer Doppelfunktion in mehreren Konzernunternehmen (Teruhisa Noda).?

Im dritten Abschnitt zum 6ffentlichen Ubernahmerecht/Finanzmarktrecht
finden sich neben dem bereits erwdhnten Aufsatz von Harald Baum noch
funf weitere Aufsétze zu den folgenden Themen: Unternehmensubernahme-
recht in Deutschland (Koichi Izumida),?* Regulierung der Kurs- und
Marktmanipulation in Deutschland (Hideyuki Matsui),? Regulierung des
Insiderhandels durch die EU (Kéji Funatsu),?® Finanzberichterstattungs-
pflichten in Deutschland und der EU (Masao Yanaga)?’ und Regulierung
von Investmentfonds in Deutschland (Hiroyuki Kansaku).?

Eine ausfiihrliche Analyse aller Einzelbeitrdge vermag der Rezensent an
dieser Stelle nicht zu leisten. Nur soviel sei gesagt, die Beitrdge unterschei-
den sich durchaus ein wenig in ihrer Qualitat und L&nge, allerdings nur in

20 K. UKEGAWA, A YiHfkf#miEIZIs ) 2 EMe# tRii &, Doitsu soshiki saihen-ho
ni okeru saiken-sha hogo seido [Das System zum Schutz von Glaubigern im deut-
schen Umwandlungsgesetz], 419-447.

21 M. MAKI, FH#EFRIER 2 P %h ) % 4 5 7k 2, Soshiki saihen ni kakaru ketsugi no
koryoku wo araso uttae [Anfechtungsklagen gegen die Wirksamkeit von Beschlis-
sen zur Umstrukturierung von Gesellschaften], 448—463.

22 M. HABERSACK, #¢EEX Stz 2 24Rk & 7 v —T Rk Jizoku kabushiki
kaisha ni okeru kaisha rieki to guripu rieki [Gesellschafts- und Gruppeninteresse
im Recht der abhéngigen AG], 463-486 (libersetzt von Kazunori Shintsu).

23 T. NODA, f&E3EIEICI T 2 RALHHIR, Ketsugo kigyo-ho ni okeru kennin to-
rishimari-yaku to shihai kigyo no sekinin [Die Haftung der herrschenden Gesell-
schaft des Konzerns bei Vorstanden die dieses Amt in mehreren Konzerngesell-
schaften bekleiden], 487-504.

24 K. IZUMIDA, RA V3B INEIZSWT, Doitsu kigyé baishii-hé ni tsuite [Uber das
deutsche Unternehmenstibernahmerecht], 531-548.

25 H. MATSUI, FA 2231 25K DT, Doitsu ni okeru soba soji kisei ni
tsuite [Uber die Regulierung der Markt- und Kursmanipulation in Deutschland],
549-570.

26 K. FUNATSU, EU O3 L WEE TS #H O #effl 2, EU no atarashii naibu-sha
torihiki kisei no wakugumi [Der Regulierungsrahmen bzgl. Insiderhandel der EU],
571-597.

27 M. YANAGA, MBWED = 7 4 —A A N, Zaimu hokoku no enfosumento [Die
Durchsetzung der Finanzberichterstattung], 598-615.

28 H.KANSAKU, N+ >ickiT% 7 7 > M4, Doitsu ni okeru fando kisei [Die Regu-
lierung von Investmentfonds in Deutschland], 616—-648.
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einem Male wie das bei Aufsatzsammlungen allgemein blich ist. Insge-
samt erhalt der (japanischsprachige) Leser hier einen sehr fundierten Uber-
blick liber die meisten wichtigen Gebiete des deutschen Gesellschafts- und
Kapitalmarktrechts. Die Lekture des Buches kann daher vorbehaltslos allen
an dieser Thematik interessierten Personen nur warmstens ans Herz gelegt
werden. Es stellt insbesondere einen Gllcksfall fur japanische Nach-
wuchswissenschaftler dar, die sich flr dieses Rechtsgebiet interessieren,
aber im Allgemeinen eher mit dem anglo-amerikanischen Recht als Ver-
gleichsmaRstab beschéftigen. Denn mit diesem Buch kdnnen sich diese
rasch einen Uberblick auch Gber wichtige Entwicklungen und Besonderhei-
ten im deutschen Recht verschaffen. Die Einbeziehung des deutschen Kapi-
talmarkt- und Ubernahmerechts ist dabei von besonders groRer Bedeutung.

Etwas schade ist, dass das Personengesellschaftsrecht in keinem Beitrag
ausfihrlich behandelt worden ist. Das Personengesellschaftsrecht hat zwar
im japanischen Gesellschaftsrecht keine besonders herausragende Bedeu-
tung; bekanntermaRen ist die Aktiengesellschaft in Japan auch fir mittel-
grofRe und Kleinere Gesellschaften die dominierende Gesellschaftsform. Das
ist in Deutschland aber anders. In formaler Hinsicht wére es wiinschenswert
gewesen, wenn der Liste der Autoren die Lesung der Namen in Furigana
hinzugefiigt worden wadre, was in japanischen Publikationen allgemein
immer Ublicher wird. Freilich ist das fur japanische Leser von nicht so
grofRer Bedeutung wie fur auslandische Kommentatoren, zu denen der Re-
zensent gehort.

Marc Dernauer®

*  Associate Professor, Chid University, Faculty of Law.





